Trusteam GARP

Fonds Actions France, PEA

Valeurde la part au 29/05/09:93.7 €
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Fonds Indicateur*

VLen€ 93.70 78.03

2009 18.41% 2.99%

2008 -39.50% -43.06%

2007 -8.77% 0.34%

2006 4.59% 19.37%

2005 27.14% 25.38%
1anglissant -23.62% -32.01%
3ansglissants  -32.46% -29.95%
Sansglissants -13.97% -8.07%
Volafiliré 2 ans 25.16% 31.04%

“SBF250enbase 100au23/11/2001 date de crealion du fonds.

Lindicateur est calcule hors dividendes.

Principales pondeérations

Solucom Pierre et Vacances
Beneteau Samse

Nextradio Euler Hermes

High Co CGG Veritas

Principaux mouvements du mois
Achal : Vente : Sperian

Les performances passees ne prejugent pas des
performances fufures

Code ISIN : FROOO7066725

Commentaire de gestion

Sur le mois de mai, Trusteam Garp s'est
@ nouveau inscrit en hausse. Sa
progression s'elablit a 6 % contre 5 %
pour l'indice SBF 250. C'est le
froisieme mois de hausse conseculive
pour le marche.

Nous avons initié plusieurs nouvelles
lignes sur le fonds parmi lesquelles
Vranken. Le producleur de
champagne, connu pour ses marques
Pommery, Demoiselle ou encore
Heidsieck Monopole affiche une
meilleure resistance a la crise que ses
concurrents. Surfout, le groupe poursuit
so stratégie de montée en gamme en
se separant progressivement des
marques nalionales. Cefte tendance
devrail lui permettre @ terme d'accroitre
ses marges. Par ailleurs, la societe
nous semble faiblement valorisée. Tout
comme Alfran dont nous avons
completé la ligne.

Enfin, nous avons renforcé nos
positions en MB qui profite de la crise
pour gagner des parts de marches au
detriment de TF1.

Trusteam Microgarp

Fonds Actlions France : pelites sociétes

Valeurde la part au 29/05/09:72.36 €

— " Usteam Microgarp
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Fonds

VLen € 72.36
2009 22.54%
2008 -45.55%
2007 -4.59%

Date de creafion du fonds : 23/08/2005

Allocation d’aclifs
Moneélaire -
Autres OPCVM -

Aclions petites 100%

Capitalisalions

Principales pondeérations

High Co Astelia
Melfrologic Store Elec.
Neurones Dreamnex

Les performances passees ne prejugent pas des
performances fufures

Code ISIN: FROO 10220038

Commentaire de gestion

Belle performance de Trusteam
Microgarp sur le mois de mai, le fonds
gagne 7.6 % tandis que le SBF 250
s'apprecie de 5 %.

Parmi les mouvements opéres sur le
fonds le mois dernier, nous avons
alléegé notre position en Parrol,
fabricant de périphériques sans fil
pour la téeléphonie mobile. Apres avoir
capitalise moins que sa lrésorerie
nefte, le fitre s'est nettement
revalorisé au cours des derniers mois.
Nous avons egalement reduit nofre
inveslissement en Sword, societe
informatique, compte tenu de la belle
performance enregistréee depuis notre
achat. En revanche, decus paer
I'evolution de la situation de Mastrad,
nous avons prefere solder notre
position, méme raisonnement pour
Budge' Telecom.

Du «coté des achals, nous
poursuivons les achats debutes le
mois dernier et avons renforcé nos
posilions en Beénéteau el en
Assystem.



Trusteam Dividende EuroCaps

Fonds Aclions de la Zone Euro, PEA

Valeurde la part au 29/05/09:65.09 €

" Usteam Dividende Eurocaps Indicateur Dividende
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Fonds Indicaleur*

VLen € 65.09 55.42
2009 12.40% 2.90%

2008 -37.49% -45.86%

1 an glissant -22.30% -31.85%
2 an glissant -35.76% -46.14%

*Eurostoxx50 dividendes non reinvestis
Dafte de creationdufonds: 11/05/2007

Principaux mouvements du mois
Achat : Thales Vente : Lafarge

Allocalion d’aclifs
14%
86%

Monétlaire
Acflions

Principales pondeérations

Total Vivendi
France Tel Edf

Eni Gdf-Suez
Casino adp Unilever

Les performances passees Ne prejugent pas des
performances futures

Code ISIN: FROO 10460501

Commentaire de gestion

Sur le mois le fonds @ progresse de
4,68%. Depuis le debul de I'annee,
Trusteam Dividende est ainsi en
hausse de 12,40%. Ceci se compare 3
une hausse de 2,90% de l'indice
Eurostoxx50, indice de référence du
fonds.

Depuis |le debut de I'année, le fonds a
bien résisteé a Ia baisse des marches
aclions. Il @ egalement bien participe
au rebond qu'ils connaissent depuis 2
mois, comme le monire ce mois de mai
ou I'eurostoxx50 n'est en hausse que
de 3,20%.

Nous conservons cependant une
gesftion defensive, a la fois en terme
d'exposition et de seleclion des
valeurs. L'exposition moyenne en
actions du fonds est de I'ordre de 85%
ef le portefeuille est investi pour mailié
en valeurs deéfensives. C'est Ia
philosophie du fonds d'aborder les
marches aclions de facon prudente.

Trusteam Secure

Fonds diversifié : Mixte zone euro prudent Code ISIN part A: FRO0O07072160

Valeurdela part Aau 29/05/09:122.47 € Commentaire de gestion

—Usfeam Secure A
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Fonds Indicaleur*

VLen € 122.47 127.78

2009 4.14% 0.49%

2008 -0.46% 4.00%

2007 3.05% 4.01%

2006 2.92% 2.90%

2005 3.52% 2.13%

1 an glissant 3.45% 2.68%
3 ans glissants 9.31% 10.56%
5 ans glissants 15.05% 15.52%
Volafiliré 2 ans 2.43% 0.17%

“Eonisenbase 1008u 31/05/2002 date de crealion du fonds.

Allocation d’aclifs
Moneétaire 419%
Obligataire 47%

Aclions Europe
Autres OPCVM

Principales ponderalions aclions

Aclions +Vente de Calls :

Bouygues, Casino
LVMH, Sanaofi
Suez, Tolal, Vivendi

Aclions: Canal+, Pages Jaunes

Les performances passees Ne prejugent pas des

performances fufures
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Sur le mois de mai le fonds a
poursuivi sa progression. Il est en
hausse de 1,09% en mai el de +
4,14% depuis |le debut de I'annee
20089.

Ce sont, comme en avril, les
obligations privées el les actions qui
ont contribué positivement a Ia
performance.

Malgré leur hausse récente, ces
deux aclifs ne sont pas encore
surevalués. lls viennent de loin el
leur progression est plus le résultat
du moindre stress des investisseurs
que d'une reelle ameélioration de
I'économie.

Le rendement acluariel moyen de
nos obligalions privées ressort 3
4,5% pour une duree de vie
moyenne de deux ans. Ce niveau
de rentabilire altendue est encore
bien supérieur a celui des emprunts
d'Efals qui pour |Ia méme durée de
vie affiche un rendement de 1,40%.
Quant aux actions du portefeville,
qui sonf des valeurs defensives, leur
Per 2010 ressort a8 11x. Ce niveau
est encore largement en dessous de
leur moyenne historique sur dix ans
de 13x.



Trusteam Taclique Euro Trusteam CB Palrimoine

Fonds diversifie : Mixte zone euro prudent Code ISIN part A: FROO10250803 Fonds diversifié : Mixte internalional dynamique Code ISIN : FROO07056288

Valeurdela part Aau29/05/09:83.82€  Commentsire de qestion Valeurde la partau 29/05/09:103.29 € Commentaire de gestion
Trusteam Tach EUD A Indicaf - e d'ophmlsme de mars ef avil em—Tusteam CB Pafimoine Indicateur En mai on assiste 3 I3 hausse de 14 %
| rusfeam Taclique Euro naicareur H 1 1 < 1 . o .
qui avaif sorli les marches aclions de de l'indice CRB (Reuters/Jeffries Index)
120 leurs plus bas s'est essouflé en mai. 200 malieres premieres ; Cest Ia plus forte
116 1 Les quelques bonnes nouvelles progression en un mois depuis juillet
12 - provenant des Etats-Unis, 180 7 1974
108 - ralenfissement des inscriptions au 160 | Par ailleurs le prix du petrole Brent
104 - chémage, remontée du prix du baril de s'apprécie de 20 % en mai et de 47 %
100 pefrale, ne suffisent plus a alimenter Ia 140 - en trois mois.
96 - ha’usse lees marches. - . Apres 'annonce de plusieurs milliers de
92 - Neanmqms cefte statﬂsahon d milliards de dollars de pertes par les
88 - assoupli  les  condifions  de 100 | établissements de credit
84 refinancement des efablissements internationaux, il semble que les
80 ‘ ‘ ‘ financiers. La SEC, I'autarilé de controle 80 investisseurs redoutent les effels des
Jjanv-06 janv-07 Jjanv-08 janv-03 dES marChéS ﬁnanCiEfS 3UX EI‘aI‘S-UniS, mars-01  mars-02 mars-03 mars-04 mars-05 mars-06 mars-07 mars-08 mars-039 mESLres massives de reﬁnancemenr
. ) J esf pour b.EE.lUCOUp. Elle 3 mene des . ) prises par les banques centrales et
Parf A Indicateur etudes statistiques sur le bilan des Fonds Indicateur leurs conséquences sur la valeur des
ViLen € 83.82 101.41 grandes banques americaines afin VLen € 103.29 119.12 grandes monnaies mondiales.
20083 0.05% 1.66% d'évaluer leur capacité de résistance 3 20083 7.71% 1.54% En conséquence les flux de capitaux
2008 -22.85% -8.99% 5A3fi 2008 -41.92% -26.01% . .. .
. : 750/“ ) 210/0 des scenarios de  profondes oo 1 340/0 9 090/0 reviennent sur les malieres premieres
. 0 . 0 z 1 z i . 0 =uU. 0 . . . .
— degradalions du confexfe economique. et entrainent les indices boursiers. Les
Volatilite 2ans _ 10.80% 7.49% lsa SEC s conclu aque auelaues 2006 5.63% 7.47% . . ,
— - Que Qquelq T o malieres premieres présentent le
30% Euro Stoxx SO TR + 70% EuroMTS Global banques devaient renforcer leurs fonds an glissan -Co. (4] -1/, (] doubl b "
enbase 100 au 23/ 12/2005 date de créafion du fonds. o 3ansglissants  -29.19% -18.03% ouble  avaniage  dassurer  une
propres, mais finalement dans une T — B 109 protection contre la baisse du pouvoir
80% proportion assez modeste. Le résultat g =7 o ' : : :
— d'achal des monnaies el de firer parti
Volatilité 2 ans 26.97% 18.67%
60% encourageant de ces « stress-tests » a de la forle demande des pays
- — L emli “1/3Eonia+ 1/3 CAC40+ 1/3 58P 500, base 15080 16/03/01 ] .
o BIFTSI facilire les Uperahons de date de creafion du fonds. Lindicateur est calcule hors dividendes. EmEngﬂfS dont Ia croissance reste
- ‘ 20% refmancAen)enr. - - elevée. Pour ces raisons le fonds reste
Exposilion neffe en actions = e D'un  cafe, les Yaleurs financieres surponderé sur le secteur de I'energie.
Principales pondérations relrouvent de [air. De l'aulre, des  a|gcation d'actifs L'exposilion au marché action a éte
Trackers Euro Stoxx 50 valeurs I‘ndusf.rle-ll.es connaissent des Monétaire 0% Exposilion Actions 80% renforcée pour atteindre 90  %.
Trackers obligations d'Etat I?ndem:jllns dlffICI|P?S. Le fleuron de Obligataire 20% Autres OPCVM 0% Toutefois la vente d’oplions d'schal,
Monétaire Eonia AACT FS I|'nc|usrr|e auromoblle"General Morors,, - qui penalise la progression en cas de
Recompenses QJ; f Ao vieux de plus 'd un SI2C|E,. s'est place Principales pondéralions aclions forte hausse, permet d’encaisser des
Vainqueur en 2006 TANIPRATIN 2004 sous |a protection du chapitre 11 de la Tatal Vivendi pimes en cas de baisse ou
du I'_’f'x gf*i?"A'nﬁova“O“ YLes Victoires loi sur les faillites. L'Efat ameéricain en € Dior nbev dhesitation des marchés. Celte
NSRS ) des SICAV 2006 devient actionnaire & 60%. Une vaste Alt strategie @ permis & ce jour de
du Prix de Finnovation restructuration est en route erone oo o
de La Tribune & Euro-VL : Geophusique Suez devancer lindice CAC 40 de 6 %
Les performances passees ne prejugent pas des Les performances passees Ne prejugent pas des depuis le 1erjanvier.

performances fufures performances fufures



ctrusteam
Finance

33, rue de Miromesnil 75008 Paris
Tel:014296 4030
Fax:01429667 50
www.trusteam.fr

Au dela de I'economie subventionnee

Les indicateurs avanceés comme les enquétes aupres des entreprises mais
aussi aupres des menages s'smeliorent. lls confirment Ia stabilisalion de
I'economie que certains observaleurs envisagent maintenant. Les premiers
signes d'amelioration de I'économie réelle apparaissent egalement méme si ils
sonf plus partiels. Le nombre de destruclions d'emplois aux Elalts-Unis s'est
sensiblement réduil en mai, les promesses de vente immaobilieres aux Efals-Unis
ef les ventes d'automabiles en Europe, par exemple, rebondissent.

Les inveslisseurs anficipent maintenant une croissance sequentielle au
troisieme frimestre aux US (par rapport au deuxieme trimestre) qui validerait I'idee
que le point bas a elée depasse. Cependant, ce rebond ne sera dU qu'au

Valarisation en date du 29/05/2009

L3 leltre des fonds
dinveslissement

restockage el aux fonds publics. |l flaudra que I'économie déeveloppe par Ia suite
une croissance autonome pour que ce rebond ne soit pas un feu de paille. C'est
foul I'enjeu des plans de soutien public 3 I'économie que de remeltre Ia machine
economique en roule.

A |a difference des aulres crises mondiales, les pays emergents comme |a Chine
el 'Ameérique Laline s'en sortent mieux que les pays développés. Ce sont eux
qui vont aider la croissance de I'économie mondiale a rester positive. Les
enftreprises qui sont préesentes dans ces pauys feront |a difference par rapport
aux aulres au cours des annees 3 venir, car |a croissance economique des
pays developpes risque d'élre bridee.


www.trusteam.fr

