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ORIENTATION DE GESTION

OBJECTIF

Obtenir une performance moyenne annuelle sur une
période de 5 ans, supérieure a celle de I'Eurostoxx 50
avec une volatilité inférieure

PROCESSUS D'INVESTISSEMENT

La stratégie d'investissement du fonds repose sur le
concept de gestion du portefeuille en deux poches : le
ceeur et le satellite.

Le coeur du portefeuille pourra représenter de 65% a
75% du fonds. Il est constitué d'une sélection
systématique de trente valeurs de rendement de
I'indice Eurostoxx (les 300 principales valeurs de la
zone euro) selon les critéres quantitatifs suivants :

- rendement supérieur a la moyenne du marché,

- pérennité du dividende,

- un ratio de distribution du bénéfice raisonnable,

- une stricte diversification du portefeuille.

La partie satellite du portefeuille est constituée d'une
sélection de valeurs de rendement de la zone euro
choisies selon des criteres fondamentaux comme la
croissance de l'activité, la visibilité¢, le niveau des
marges et la structure financiere. Elle pourra
représenter de 25% a 35% de I'actif.
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CARACTERISTIQUES GENERALES

DESCRIPTIF
Nature : FCP coordonné de droit francais

Classifications

AMF : Actions des Pays de la Zone Euro
EuroPerformance : Actions zone euro
Standard & Poor's : Actions zone euro

Durée de placement recommandée : 5 ans minimum

Date de création : 18/05/2007

Devise de référence : euro

Risque de change : aucun

Société de gestion : Trusteam Finance
Gérants : JL Allain

Code ISIN : FR0O010460501
Souscription minimale : une part
Affectation des résultats : capitalisation

Indicateur de référence :
Eurostoxx 50 dividendes non réinvestis

COMMISSIONS DE GESTION
Droits d’entrée : 3% TTC maximum

Droits de sortie : néant
Frais de gestion annuels : 2% TTC

Périodicité de cotation : hebdomadaire (vendredi)
Heure limite de souscription et rachat : 12h /

Banque dépositaire : CIC (281)

Trusteam Dividende Eurocaps

Fonds actions zone euro

Eligible au PEA

GRAPHIQUE DE PERFORMANCE
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PERFORMANCES STATISTIQUES
Performances Fonds Indicateur* Volatilité Fonds Indicateur*
2009 -4.67% -11.87% 2 ans 17.71% 34.10%
2008 36.40% 24.52%
1 an glissant 15.69% 6.64% Volatilité calculée avec des valeurs hebdomadaires
2 ans glissants -10.11% -27.32% * Indicateur de référence : Eurostoxx 50 hors dividendes
Ratio Sharpe Fonds
lan
3 ans

PRINCIPAUX MOUVEMENTS

Taux sans risque : EONIA capitalisé

PRINCIPALES LIGNES

Achat : Canal + Total Gdf-Suez

Vente : Enel Eni E.On
France Tel Néopost
Vivendi SES

COMMENTAIRE MENSUEL DE GESTION

Sur le mois, le fonds a reculé de 5,02%. Le mois de mai aura été difficile sur les marchés
actions avec une baisse de 7,20% de I'Eurostoxx50 ou de 7.91% pour le CAC40.

Les marchés actions ont souffert de la baisse de I'euro et d’anticipations négatives sur la
croissance européenne. Le recul de I'euro a poussé les investisseurs internationaux a prendre
leurs profits sur les placements libellés en Euro. Les nécessaires ajustements budgétaires
annoncés par les différents pays de la Zone Euro pour gérer leur dette inquiétent les
prévisionnistes sur le potentiel de croissance de la Zone.

Les marchés anticipent actuellement beaucoup de mauvaises nouvelles, voire une nouvelle
récession en Europe. La stabilisation de I'euro et les interventions de la BCE devraient
rassurer les investisseurs sur I'économie de la zone et son systeme bancaire. Nous anticipons
un meilleur climat boursier dans quelques mois.

Les performances passées ne présagent pas des performances futures

et ne sont pas constantes dans le temps.
Consultez le prospectus avant de souscrire.
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