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GRAPHIQUE DE PERFORMANCE

Au 24/09/2010

Valeur liquidative
79.48 €

Actif net
18.1 M €

PERFORMANCES STATISTIQUES

Performances Volatilité Fonds Indicateur*
2010 0.62% -5.85% 2 ans 27.36% 34.41%
2009 36.40% 24.52% 3 ans 24.32% 30.02%
1 an glissant 4.06% -1.38% Volatilité calculée avec des valeurs hebdomadaires

2 ans glissants 9.58% -10.31% * Indicateur de référence : Eurostoxx 50 hors dividendes

source interne

Ratio Sharpe Fonds
2 ans 0.28
Taux sans risque : EONIA capitalisé

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures 
et ne sont pas constantes dans le temps
PRINCIPAUX MOUVEMENTS PRINCIPALES LIGNES
Achat : BNP, SG Total Gdf-Suez
Vente : Bayer Eni E.On

France Tel Néopost
Vivendi SES

COMMENTAIRE MENSUEL DE GESTION 

Consultez le prospectus avant de souscrire.
Trusteam Finance
33, rue de Miromesnil 75008 Paris
www.trusteam.fr - Tél : 01 42 96 40 30 - Fax : 01 42 96 67 50

Fonds Indicateur*

PRESENTATION DU FONDS

Obtenir une performance moyenne annuelle sur une
période de 5 ans, supérieure à celle de l'Eurostoxx 50
avec une volatilité inférieure

La stratégie d’investissement du fonds repose sur le
concept de gestion du portefeuille en deux poches : le
cœur et le satellite.

Le cœur du portefeuille pourra représenter de 65% à
75% du fonds. Il est constitué d’une sélection
systématique de trente valeurs de rendement de
l’indice Eurostoxx (les 300 principales valeurs de la
zone euro) selon les critères quantitatifs suivants :
- rendement supérieur à la moyenne du marché,
- pérennité du dividende,
- un ratio de distribution du bénéfice raisonnable,
- une stricte diversification du portefeuille.

La partie satellite du portefeuille est constituée d’une
sélection de valeurs de rendement de la zone euro
choisies selon des critères fondamentaux comme la
croissance de l’activité, la visibilité, le niveau des
marges et la structure financière. Elle pourra
représenter de 25% à 35% de l’actif.

Dans un marché volatil, le fonds progresse de 4,54%, au cours de l'été quand l'Eurostoxx50,
qui était en retard, gagne 6,22%. La performance depuis le début de l'année est ainsi revenu à
+0,62%, contre -5,85% pour l'indice. Les inquiétudes sont passées de la zone euro aux Etats-
Unis, dont la croissance ralentit. Mais les marchés se sont rassurés en septembre grâce à des
statistiques encourageantes des entreprises US, à la bonne tenue de l'Allemagne et aux
efforts des pays d'Europe du Sud pour juguler les déficits. 

Les financières commencent à relever la tête: Les mauvaises nouvelles sont largement
anticipées et l'activité s'améliore avec le redémarrage du crédit dans les pays faiblement
endettes de la zone euro: Allemagne, Bénélux, France. C'est un secteur sur lequel nous
sommes revenus à court terme avec BNP, Société Générale et les espagnoles BBVA et
Santander. Les valeurs Telecom, bien présentes dans le fonds, se comportent mieux
également. Les investisseurs se rassurent sur la pérennité de leurs dividendes et elles
présentent un rendement très supérieur à leurs obligations. Ce thème apparaît sur les
marchés actions au moment où les taux sont historiquement bas. Il devrait s'amplifier en 201
avec la baisse de l'aversion au risque des investisseurs, ce qui est très porteur pour les
'valeurs de rendement'...

DESCRIPTIF

Nature : FCP coordonné de droit français

Classifications: Actions des pays de la zone Euro
AMF : Actions des Pays de la Zone Euro
EuroPerformance : Actions zone euro
Standard & Poor's : Actions zone euro
Durée de placement recommandée : 5 ans minimum

Date de création : 11/05/2007
Devise de référence : euro
Risque de change : aucun
Société de gestion : Trusteam Finance
Gérants : JL Allain

Code ISIN : FR0010460501
Souscription minimale : une part
Affectation des résultats : capitalisation
Indicateur de référence :
Eurostoxx 50 dividendes non réinvestis

COMMISSIONS DE GESTION

Droits d’entrée : 3% TTC maximum
Droits de sortie : néant
Frais de gestion annuels : 2% TTC
Frais de gestion variable: 10% TTC de la performance 
annuelle au delà de celle de l'indice Eurostoxx50, si la 
performance est positive

Périodicité de cotation : hebdomadaire (vendredi)
Heure limite de souscription et rachat : 12h
Banque dépositaire : CIC (281)
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