Trusteam Garp

Fonds Aclions Francaises, PEA

Valeurdela partau 30/04/10:122.86 €
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Fonds Indicateur*
VLen€ 122.86 92.86
2010 9.86% -1.08%
2009 41.32% 23.90%
2008 -39.50% -43.06%
2007 -8.77% 0.34%
2006 4.59% 19.37%
1 an glissant 39.55% 23.36%
3ansglissants  -21.55% -36.35%
5 ans glissants 59.31% 38.38%
Volafiliré 2 ans 24.76% 32.09%

*SBF250enbase 100a8u23/11/200 1 dafte de creation du fonds.

L'indicareur esf calcule hors dividendes.

Principales pondeérations
Nextradiotv

April

Solucom

Pierre el Vacances
Principaux mouvements du mois
Achar : Bic, Piaggio
Les performances passees Ne prejugent pas des
performances fufures et ne sonfpas constantes

consfenles dans lefemps

Devalteam
L'Oreal
Neopost
Danone

Venfe : Nexans

Code ISIN : FROOO7066725

Commentaire de gestion

Le mois d’'avril @ efé tres favorable @
Trusteam Garp. Le fonds s’est en effet
inscrit en hausse de 1.94 % alors que
son indice de référence, le SBF 250,
chutait de 3.52 %. Nous avions
anficipé ce repli ef constitué un peu de
liquidités. La baisse des cours nous a
donc offert des opportunités d'achat.
La société Bic a ainsi fail son entrée
dans le fonds.

Nous estimons en effet que le
developpement opéré par I'entreprise
dans les arlicles publi-promotionnels
sera createur de valeur. La societé
devrait profiter de Ila reprise
progressive en Amerique du Nord pour
redresser les marges de celte activite.
La remontée du dollar est egalement
un element posilif pour celte entreprise
qui réalise desormais 44 % de son
chiffre d’affaires dans cette devise.

Par ailleurs, Bic @ un paositionnement
intéressant sur les pays emergents qui
devrail lui élre favorable sur le long
terme. Nous @avons egalement
consfiiué une ligne en Faiveley,
fournisseur de systemes el services

pour I'industrie ferroviaire
climatisation, electfromeécanique,
electronique embarqueée, portes
palieres.

Trusteam MicroGarp

Fonds Aclions Francaises

Valeurdela partau 30/04/10:97.64 €
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Fonds

VLen € 97.64
2010 11.47%
2009 48.33%
2008 -45.55%

Dafe de creation du fonds : 23/08/2005

Allocalion d’aclifs
Moneétlaire -
Autres OPCVM -

Aclions petites 90%

capiftalisations

Principales pondérations

Devoteam Cybernetfix
Beneleau Prowebce
Nextradiotv SIPH

Les performances passees ne prejugent pas des
performances futures et ne sonfpas consiantes
consfentes dans lefemps

Code ISIN : FROO 10220038

Commentaire de geslion

Le fonds Trusteam Migrogarp 8
progresse de 3.01% pendant le mois
d’Avril, résistant parficulierement bien a
la baisse des marches. En effet le Cac
40 s’esl replié de 4% sur le mois ef le
SBF250 s’est lui replié de 3.52%. Les
publications des  societées  qui
composent le fonds ont été dans leur
grande majorité  superieures  aux
aftentes el altestent du bien fondé des
restructuralions effectuées en 2008.
Ainsi méme si la reprise devail éfre
molle, elle devrait permeltre aux
societés que nous suivons d’ameliorer
assez fortement leurs résultals. Au
cours du mois, le cours du caoutchouc
nafurel a continué de s’apprecier ef a
enfrainé dans son sillage le cours de
SIPH, nolre producteur africain de
caoutchouc naturel, sur des niveaux de
valorisation eleves. Nous avons donc
sensiblement allegeé cetlte ligne.

Nous avons fait progresser notre
position sur ITS Group, une petlite SSII
posilionnéee sur le consell en
technologies el infrastructures. Cette
societe @ realise de nombreuses
acquisitions ces dernieres annees el
commence aujourd’hui @ alteindre la
faille critique pour accéder @ de serieux
appels d'offres. La croissance devrail
efre au rendez-vous el la rentabilité
devrait aussi s’ameliorer. Enfin, nous
avons renforcé notre position en Alfran,
|a publicalion du T1 nous ayant montre
que le point bas dans le conseil et dans
la R&D externalisee se trouvail
maintenant derriere nous.



Trusteam Dividende EuroCaps

Fonds Aclions des pays de la zone Euro, PEA

Valeurdela partau 30/04/10:79.28 €

e ysteam Dividende Eurocaps Indicateur Dividende
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Fonds Indicateur*

VLen € 79.28 63.69
2010 0.37% -5.04%

2009 36.40% 24.52%

1 an glissant 27.50% 18.59%
2 an glissant -7.02% -25.90%

*Eurostoxx50 dividendes non reinvestis

Date de creafiondufonds: 11/05/2007

Principaux mouvements du mois
Achal : SIAS Vente : Celesio

Allocation d’aclifs
Monetlaire 15%
Aclions 85%

Principales pondérations

Total Gdf-Suez
Eni E.On
France Tel Néopost
Vivendi SES

Les performances passees Ne prejugent pas des
performances futures et ne sonfpas constanfes

consfenies dans le femps

Code ISIN : FROO 10460501

Commentaire de gestion

Sur le mois le fonds a corrigé de
2,08%. Son indice de reference,
I'Eurostoxx50 a baisse de 4,22%.

Ce sont les incertitudes sur
I'endeltement public qui onf pousseé les
investisseurs actions @ prendre des
profits. Les pays europeens devront en
effel necessairement réduire leur frain
de vie pour faire face a leur situalion
d'endettement. Les prévisions de
croissance de |a Zone euro sont ainsi
revues en baisse.

Les difficiles negociations
europeennes pour finaliser le plan de
soulien a |la Grece ontf fail apparaitre au
grand jour les dissensions au sein des
pays de la zone Euro. L'Allemagne,
nolamment, rechigne @ payer pour les
erreurs des aulres. Les doutes des
investisseurs sur la finalisation d’'un
accord rapide ont provoque une mini
crise sur les marches financiers debut
mai.

Nous avions adopté depuis le debut
de I'année une stratégie prudente avec
un portefeuille inveslti @ hauteur de
85% seulement. Ceci nous a permis de
faire face @ la correction d’avril avec
une baisse limitée du fonds ef de nous
repositionner au cours de |la premiere
semaine de mai.

Trusteam Opfimum

Code ISIN part A: FRO0O07072160

Fonds diversifie

Valeurdela partAau 30/04/10:130.89 €

T sfeam Oplimum Indicateur

135

130 -

125 -

120 -

115

110 -

105 -

100 T T T T T T T
mai-02 mai-03 mai-04 mai-05 mai-06 mai-07 mai-08 mai-09

Fonds Indicateur*

VLen € 130.89 128.23

2010 1.33% 0.11%

2009 9.84% 0.73%

2008 -0.46% 4.00%

2007 3.05% 4.01%

2006 2.92% 2.90%

1 an glissant 8.04% 0.41%
3 ans glissants 12.16% 7.54%
5 ans glissants 25.25% 18.49%
Volafilité 2 ans 2.40% 0.22%

*Eonizenbase 100au 31/05/2002 dale de creafion du fonds.
Allocation d’actifs

Monétaire 12% Aclions Europe 11%
Obligataire 75% Autres OPCVM 2%
Principales pondeérations actions

Aclions +Vente de Calls : 11%

Carrefour, Casino, Danone

EDF, France Tel, Sanofi

Suez, Tolal, Veolia

Vinci, Vivendi

Les performances passees Ne prejugent pas des
performances futures et ne sonfpas constantes
consfenies dans le femps

Commentaire de gestion

Sur le mois d’avril le fonds a progresse
de 0,18%, malgré un debul de
correction sur les  obligations
publiques el sur les marches actions.

La deéfiance des investlisseurs sur la
defte souveraine, et notamment Ia
delte grecque, s’'est manifestée par un
recul des obligations publiques de Ia
Zone Euro. Lindice EuroMTS (indice
des obligalions d’Efal de la zone
euro) a recule de 0,5%.

L'indice CAC40, quant a lui, @ baisse
de 4% sur le mois. Il @ ele penalisé
par des revisions en baisse de la
croissance en zone euro a cause des
necessaires ajustements budgélaires
3 venir.

Malgré les incertitudes sur la delte
souveraine, les obligations privées se
sont bien tenues. Elles ont benéficié
de l'intérél des investisseurs pour le
rendement el ont progresse sur le
mois. Ce sont elles qui ont soulenu Ia
perfarmance du fonds en avril.

Les difficiles negocialions
europeennes sur le soulien a |a Grece
amplifient Ia defiance des
investisseurs el ont provoqueé une
quasi panique sur les marcheés debut
mai. Les solutions mises en place
pendant le week-end du 8 mai, sont
credibles et ont permis aux marches
de refrouver leur calme.



Trusteam Yield Euro

Fonds diversifie

Valeurdela part Aau 30/04/10:90.07 €

" Ustfeam Yield Euro A
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Part A Indicaleur*

VLen € 90.07 113.58

2010 3.07% 3.24%

2009 4.31% 10.30%

2008 -22.85% -8.99%
Volatilité 2 ans 9.78% 7.02%

*Moarkiriboxx Liquid Euro Corporate
enbase 100a8u23/12/2005 date de creafion du fonds.

Allocation d'actifs
Monelaires
Obligataires

15%
85%

Principales pondérations
Lafarge 7.6% 2014

APRR 7.5% 2015

RCIBque 4.37% 2015
Lufthansa 6.75% 2014

BT6.5% 2015
Sensibilite poche obligataire 35

Les performances passees ne prejugent pas des
performances futures ef ne sonfpas consiantes
consfenies dans lefemps

Code ISIN part A: FROO 10250803

Commentaire de gestion

Sur le mois d’'avril le fonds a progresse
de 0,91%, malgre les incertifudes qui
enfourent les obligations publiques
europeennes. La defisnce des
inveslisseurs sur la dette souveraine,
el notamment |a delte grecque, s’est
manifestée par un recul des obligations
publiques de la Zone Euro. L'indice
EuroMTS (indice des obligalions d’Etat
de la zone euro) a reculée de 0,5%.
Malgré les incertitudes sur la delte
souveraine, les obligations privées se
sont bien tenues. Elles ont beneéficiée de
lintérét des investlisseurs pour le
rendement el ont progresse sur le mais.
L'indice de référence du fonds qui est
representalif des obligalions privées
de la Zone Euro 3 progresse de
1,02%. Certaines emissions privees
espagnoles ou portugaises ont souffert
en fin de mais. Elles ne représentent
que 5% du portefeuille el praviennent
d'emelteurs de qualité comme Ia
Banque Esperito Sancto. Nous restons
confiants sur la solidité de leur bilan.
Les difficiles negocialtions
europeennes sur le soulien a la Grece
ont amplifie cette defiance el ont
provoqueé une quasi panique sur les
marches debut mai. Mais, les solutions
mises en place pendant le week-end
du 8 mai, paraissent credibles el ont
permis aux marches de refrouver leur
calme. Le fonds est par ailleurs
relalivement liquide avec 16% de
placement @ court ferme. Nous
altendions en effet ce type de
mouvement pour reinveslir sur les
obligalions privees.

Trusteam CB Palrimoine

Fonds diversifie

Valeurdela partau 30/04/10:118.63 €

e Tsteam CB Palimoine Indicateur
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Fonds Indicaleur*

VLen € 118.63 140.31

2010 -1.44% 4.17%

2009 25.51% 14.83%

2008 -41.92% -26.01%

2007 1.34% -0.09%

1 an glissant 20.99% 18.81%
3ansglissants  -32.25% -16.22%
5 ans glissants 3.00% 25.53%
Volafiliré 2 ans 27.21% 18.73%

*1/3€onia+ 1/3CAC40+ 1/35&P500,base 15080 16/03/01
dafe de crealion du fonds. Lindicateur est calcule hors dividendes.

Allocatlion d’aclifs
Moneétlaire 0%
Obligataire 20%

Exposition Aclions 80%
Autres OPCVM 0%

Principales pondeérations actions

Inbev Christian Dior
Banco Santander Telefonica
Veaolia Environnement Alstom
Bouygues Toral

Les performances passees ne prejugent pas des
performances futures et ne sonfpas consiantes
consfenles dans lefemps

Code ISIN: FROO07056288

Commentaire de gestion

Au cours du mois le fonds a perdu 3.30
% el lindice CAC 40 541 %. C e
resulfal @ été oblenu en ayant éliminé
les valeurs financieres ef en diminuant
I'exposilion au marcheé aclions, réduite
270 %.

Nous avons profité de cours en hausse
pour vendre Air France a 12.82.
SIEMENS a eté achele o 71. On peut
penser que la forte baisse de I'Euro
profitera aux grands exportateurs
allemands. Par ailleurs nous avons
acheté Guyenne Gascogne au
rendement de 5.5 %.

Lundi 10 mai2010:

950 milliards de dollars US. Cest le
montant des crédits alloués par les
membres de la zone Euro pour rassurer
les marches effrayes par les
incertifudes sur la Grece, le Portugal,
'Espagne el l'ltalie, sans compter les
elections @ risque en Angleferre el en
Allemagne !

Vendredi 7 mai, le CAC 40 cléturait a
3392 apres 11 % de baisse sur |la
semaine, il se redressail lundi 10 mai
de 9.66 % a8 3720 points |

Le fonds investi avec prudence a 70 %
en actions a bien amorti le choc (sa
baisse a été de la moilié de celle du
CAC 40 au cours de la semaine du 3
au 7 mai) et perd 2.8 % ce lundi 10
mai au soir, depuis le 1er janvier.
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L3 lelfre des fonds

d'inveslissement

Un debut de reponse europeenne a Ia hauteur des enjeux

Les décisions prises par les Efals européens pour soutenir les pays en difficullé de |a
Zone Euro nous semblent étre a Ia hauteur des enjeux. Les européens ont enfin pris
conscience de |a nécessité de gerer |a defte publique de I'ensemble des Elals
membres de la zone.

Ce plan fient en qualre points essentiels. L'Europe, associee au FMI, se dote d’'un plan
de 750 mds pour soutenir les pays en difficulté. La BCE est autarisee a acquerir les
deltes des Elats membres el injectera @ nouveau des liquidités pour les banques. Tous
les Etats, du Portugal & I'Allemagne, ont avance le calendrier de réduction des déficits
publics el ont de fail annoncé des plans d’'economies budgeélaires. Enfin, les Elals
membres vont renforcer le pacte de stabilité avec I'appui de |la commission.

Toutes ces actions sont a Ia mesure de |a situalion. Mais I'Euro va demeurer faible car
|a Zone Euro vient de montrer ses déficiences el elles sont durables. Il faudra en effef
plusieurs années pour réeduire les déficits publics el ramener Ia delte @ des niveaux
acceplables. Le risque est que cela se traduise par une croissance durablement faible
au sein de |a Zone.

C'esl finalement le modele allemand qui sort gagnant, malgré la défaite électorale
d’Angela Merkel. Ce modele est porteur d’espoir si les pays de la Zone Euro font les
efforts de produclivité nécessaires pour se mettre @ niveau. lls refrouveront alors
progressivement une croissance soutenue par les exportations grace a un euro plus
foible. La poliique monélsire se devra egslement d'étre accommodante pour
longlemps.

Les prospeclus simplifiés des fonds de cette lettre sont disponibles chez Trusteam Finance el sur le site internet www.trusteam.fr. La classification des fonds indiquée est celle de I'AMF.


www.trusteam.fr
www.trusteam.fr

