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| 1 Analyse des marchés

Le dellar dispose encore dun potentiel de
baisse qui pourait penaliser les entreprises
auropdannes. Le marche du banl de pétrole
| continue quant a lui détre pariculérement
nerveux. Aujourdhul encora, || idagi 4 B
maindre tensicn gaopoitique ou des que les
| termpdratures chutent des deus oftés da (AL
cependant optimisies. Ainsl, dans un confesde
de croissance mole mais dabondancs de
| leguicités apes plusisurs années de restruc-
| turation, les enfreprises reprennent progres-
svarment le chamin des imestissements et
des opérations de fusions et acquisitions, Un
élemert qui devrait soutenir les Bourses
BLIDEESENNES.

 Stratégie dinvestissement

Motre stratégie consiste & jouer les valeurs

| quisuhent de grands Ihbmes doonamigues.

| Pour le théme de Mévolution démographigue
par exemple, nous sommes acheleurs de

| sociétés daides & domicile comme

| Eurcomedis Groupe ou LWL Médical dans un
coneste de visllkssement de la population et

| de reforme de la Sacurite sociale Mous

| Imvestissons dgalement sur le théme des
| délocalsations industielies, trés & la mode
| actuellement, en nous portant acgudreurs
de societes comme la SSIl Sword ou le
fabrcant de ogicels Metologc Group. Hi - |
| Media est egalement une valeur |
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loppement en tant gue régie

| publicitaire sur Intemet.
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